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daya beli belum pulih sepenuhnya. Stabilitas inflasi juga
diharapkan menguntungkan sektor konsumsi. Hasil
penelitian ini menunjukkan uji secara parsial Current Ratio
berpengaruh positif signifikan terhadap Stock Price. Debt to
Equity Ratio secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap Stock Price. Total Assets Turn Over secara parsial
tidak berpengaruh signifikan terhadap Stock Price. Return On
Equity secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap
Stock Price. Earning Per Share secara parsial berpengaruh
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ABSTRACT
This study aims to understand the impact of the Covid-
19 pandemic on the consumer industry in Indonesia,
especially non-cyclical companies that experience significant
stock price fluctuations. The decline in stock prices such as
Unilever reflects the challenges of this sector. However, with
the increase in minimum wages, social assistance, and the
political year in 2023, this sector is projected to grow even
though purchasing power has not fully recovered. Inflation
stability is also expected to benefit the consumer sector. The
results of this study indicate that the partial test of the
Current Ratio has a significant positive effect on Stock Price.
Acknowledgment Debt to Equity Ratio partially has a significant positive effect
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on Stock Price. Total Assets Turn Over partially has no
significant effect on Stock Price. Return On Equity partially
has no significant effect on Stock Price. Earning Per Share
partially has a significant positive effect on Stock Price.
Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turn Over,
Return On Equity and Earning Per Share simultaneously
have a significant effect on Stock Price.

Key word: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets
Turn Over, Return On Equity dan Earning Per
Share, Stock Price.
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PENDAHULUAN

Pertumbuhan industri di Indonesia menunjukkan peningkatan signifikan, terutama pada
sektor Consumer Non-Cyclicals yang memproduksi barang konsumsi sehari-hari. Namun,
sektor ini mengalami fluktuasi harga saham yang cukup tajam, terutama selama pandemi
Covid-19. Contohnya, Unilever Indonesia Thk mengalami penurunan harga saham dari Rp
42.000 di tahun 2019 menjadi Rp 4.110 di tahun 2021. Pandemi menyebabkan penurunan daya
beli dan penurunan kinerja perusahaan sebesar 19,17% pada kuartal I tahun 2020. Pada tahun
2022, sektor consumer non-cyclicals terus tertekan, dengan indeks IDX Consumer Non-
Cyclicals turun 7,99% year to date (ytd). Meski begitu, ada potensi pemulihan, terutama karena
stabilitas inflasi dan peningkatan konsumsi domestik. Saham-saham seperti ICBP dan INDF di
sektor barang konsumsi primer, serta ACES di sektor barang konsumsi non-primer, dianggap
menarik bagi investor. Pada tahun 2023, sektor consumer non-cyclicals menunjukkan Kinerja
positif sejak awal tahun. Analis melihat prospek yang baik untuk emiten di sektor ini, didukung
oleh kenaikan upah minimum, peningkatan anggaran bantuan sosial, dan stabilitas inflasi yang
dinilai dapat memberikan sentimen positif bagi saham-saham di sektor ini. Dengan pemulihan
ekonomi dan kegiatan konsumsi masyarakat yang kembali meningkat, sektor ini diharapkan
dapat menarik minat investor, terutama mereka yang fokus pada investasi defensif dan dividend

investing.

Teori Sinyal atau bisa disebut dengan signaling theory memberikan penjelasan
mengenai terdorongnya korporasi kepada pihak ketiga untuk menawarkan suatu informasi
terkait laporan keuangan. Menurut (Hermuningsih 2019) Pasar abstrak yang mempertemukan
pihak yang memiliki dana yang dalam hal ini disebut sebagai pemodal (investor) dan pihak
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yang membutuhkan dana yang disebut sebagai emiten atau perusahaan yang sudah masuk bursa

(go public).

Laporan Keuangan adalah laporan yang menunjukkan kondisi keuangan Perusahaan
pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu. Menurut (Budi Rahardjo 2021:6) Harga saham
yang terbentuk di Bursa Saham merupakan cerminan dari kekuatan penawaran (supply) dan
kekuatan permintaan (demand) suatu saham, apabila permintaan lebih tinggi atau lebih banyak
daripada penawaran saham yang bersangkutan, maka harga akan cenderung naik, demikian
juga sebaliknya apabila permintaan lebih sedikit daripada penawaran, maka harga cenderung
turun. Menurut (Kasmir 2019:134) Rasio Lancar atau (Current Ratio) merupakan Rasio Lancar
atau (Current Ratio) merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan membayar
kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih secara
keseluruhan. Menurut (Kasmir 2019:159-160) Debt to Equity Ratio (DER) adalah Rasio yang
digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan

antara seluruh utang, termasuk utang lancar dengan seluruh ekuitas.

Total Assets Turn Over Menurut Prastowo (2015: 84) Total Assets Turn Over adalah
Rasio yang digunakan untuk mengukur aktivitas aktiva dan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan penjualan melalui penggunaan aktiva tersebut. Ratio ini juga mengukur seberapa
aktiva tersebut telah dimanfaatkan untuk memperoleh penghasilan. Menurut (Budi Rahardjo
2021: 88) Return On Equity (ROE) adalah Perbandingan antara laba bersih dengan total ekuitas
atau modal sendiri, semakin presentase hasilnya, maka semakin besar pula kemampuan
perusahaan menghasilkan laba dari ekuitas. Menurut (Darmadji & Fakhrudin 2012:154)
Earning Per Share ialah menyatakan bahwa Rasio yang menjelaskan bagaimana suatu

perusahaan dapat memperoleh pendapatan dari setiap saham yang beredar.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif serta menggunakan jenis data
sekunder.Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020 — 2023 yang berjumlah 125 perusahaan. Teknik
pengambilan sampel pada penelitian yaitu menggunakan metode Purposive Sampling. Dalam
penelitian ini jenis data yang digunakan ialah data sekunder yang bersumber dari Bursa Efek
Indonesia (BEI) idx.co.id, serta dari berbagai buku-buku dan jurnal yang berhubungan dengan

objek yang akan diteliti. Periode data dalam penelitian menggunakan laporan keuangan
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tahunan perusahaan consumer non-cyclicals yang telah dipublikasikan tahun 2020 — 2023.

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah Analisis Statistik Dekriptif,

Uji Asumsi Klasik, Analisis Regresi Linear Berganda,Uji Hipotesis, dan Koefisien
Determinasi (R2).

Hipotesis

Hi:

Ho:

Hai:

Ha:

Hs:

He:

Current Ratio berpengaruh terhadap Stock Price Pada Perusahaan Consumer Non-
Cyclicals Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023.

Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Stock Price Pada Perusahaan Consumer Non-
Cyclicals Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023.

Total Assets Turn Over berpengaruh terhadap Stock Price Pada Perusahaan Consumer
Non- Cyclicals Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023.
Return on Equity berpengaruh terhadap Stock Price Pada Perusahaan Consumer Non-
Cyclicals Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023.

Earning Per Share berpengaruh terhadap Stock Price Pada Perusahaan Consumer Non-
Cyclicals Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023.

Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turn Over, Return On Equity, dan
Earning Per Share secara simultan berpengaruh terhadap Stock Price pada Perusahaan
Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 —
2023.

HASIL
Tabel 1. Uji Regresi Linier Berganda
Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) -4.863 1.938 -2.510 .015
CR 2.050 .340 .609 6.031 .000
1 DER 991 201 .502 4.924 .000
TATO -.506 275 -.160 -1.837 071
ROE -.337 .204 -.148 -1.655 104
EPS 0.85 .022 341 3.818 .000

Sumber: Data SPSS (2023)

Berdasarkan hasil analisis regresi linear berganda diatas menunjukkan bahwa:

Y =

-4.863 + 2.050 X1 + 0.991 X2 - 0.506 X3 - 0.337 X4 + 0.085 X5

Berdasarkan persamaan tersebut, dapat disimpulkan bahwa:
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1. Konstanta (a) sebesar -4.863 yang artinya menjukkan besarnya variabel current ratio,
debt to equity ratio, total assets turn over, return on equity, dan earning per share
bernilai konstanta nol, maka Harga Saham Perusahaan Sektor Consumer Non-
Cycliclas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023 adalah sebesar -
4.863 %.

2. Koefisien regresi current ratio bertanda positif yaitu sebesar 2.050 yang artinya jika
variabel independent lainnya nilainya tetap dan pertumbuhan current ratio mengalami
kenaikan 1% maka harga saham akan mengalami kenaikan sebesar 2.050%.

3. Koefisien regresi debt to equity ratio bertanda positif yaitu sebesar 0.991 yang artinya
jika variabel independent lainnya nilainya tetap dan pertumbuhan debt to equity ratio
mengalami kenaikan 1% maka harga saham akan mengalami kenaikan sebesar
0.991%.

4. Koefisien regresi Total Assets Turn Over bertanda negatif yaitu sebesar -0.506 yang
artinya jika variabel independent lainnya nilainya tetap dan pertumbuhan Total Assets
Turn Over mengalami kenaikan 1% maka harga saham akan mengalami penurunan
sebesar 0.506%.

5. Koefisien regresi Return On Equity bertanda negatif yaitu sebesar -0.337 yang artinya
jika variabel independent lainnya nilainya tetap dan pertumbuhan Return On Equity
mengalami kenaikan 1% maka harga saham akan mengalami penurunan sebesar
0.337%.

6. Koefisien regresi Earning Per Share bertanda positif yaitu sebesar 0.085 yang artinya
jika variabel independent lainnya nilainya tetap dan pertumbuhan Earning Per Share
mengalami kenaikan 1% maka harga saham akan mengalami kenaikan sebesar
0.085%.

7. Koefisien regresi Current Ratio sebesar 2.050, Debt To Equity Ratio sebesar 0.991,
Total Assets Turn Over sebesar -0.506, Return On Equity sebesar -0.337, dan Earning
Per Share sebesar 0.085, mengandung arti bahwa Current Ratio, Debt To Equity
Ratio, Total Assets Turn Over, Return On Equity, dan Earning Per Share meningkat
sebesar 1% secara bersama-sama maka harga saham akan mengalami penurunan
sebesar 2.283.

Tabel 2. Uji F
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Sum of Mean

Model Squares Df Square F Sig.
Regression .245 5 .049 16.202 .000°
1 Residual 169 56 003
Total 414 61

Sumber: Data SPSS (2023)

Hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa Current Ratio (CR), Debt To Equity
Ratio (DER), Total Assets Turn Over (TATO), Return On Equity (ROE), dan Earning Per
Share (EPS) secara signifikan mempengaruhi harga saham pada perusahaan sektor Consumer
Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Nilai signifikan yang
diperoleh adalah 0,000 < 0,05, sehingga hipotesis diterima. Ini menunjukkan bahwa faktor-

faktor keuangan tersebut penting dalam menentukan harga saham pada sektor tersebut.

Tabel 3. Uji Koefisien Determinasi

Adjusted R Std. Error of the Durbin-

Model R R Square Square Estimate Watson

1769 591 555 05499 2.089
Sumber: Data SPSS (2023)

Berdasarkan hasil perhitungan dari uji koefisien determinasi pada tabel diatas dapat
diketahui bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0.555. Sehingga dapat disimpulkan bahwa
variabel independent (X) dalam menerangkan perubahan variabel dependen (Y) sebesar 55.5%
dan sisanya sebesar 44.5% (100% - 55.5%). Sisanya dipengaruhi oleh faktor-faktor lain diluar

model.

Pengaruh Current Ratio Terhadap Stock Price

Berdasarkan hasil analisis, maka dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh Current
Ratio terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023. Artinya, perubahan dalam Current Ratio, yang
merupakan rasio keuangan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya dengan aset lancar, berdampak pada pergerakan harga saham

perusahaan-perusahaan dalam sektor tersebut.

Pengaruh Debt To Equity Ratio Terhadap Stock Price

Website: http://konsentrasi.upstegal.ac.id/index.php/Konsentrasi Copyright ©2024, Konsentrasi

Licensed under [Xcc) IEERENIM ; Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International
License


https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/

148
Konsentrasi: Jurnal Manajemen dan Bisnis, Volume 5, No. 1, December 2024, p. 142-153

Berdasarkan hasil analisis, maka dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh Debt To
Equity Ratio terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023 Artinya, perubahan dalam DER
memengaruhi pergerakan harga saham perusahaan-perusahaan dalam sektor tersebut. Lebih
spesifik, perusahaan dengan DER yang lebih rendah cenderung memiliki harga saham yang
lebih tinggi, sementara perusahaan dengan DER yang tinggi mungkin memiliki harga saham

yang lebih rendah.
Pengaruh Total Assets Turn Over Terhadap Stock Price

Berdasarkan hasil analisis, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh
Total Assets Turn Over terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023 Artinya, perubahan dalam Total
Assets Turnover tidak memiliki dampak yang signifikan terhadap pergerakan harga saham
perusahaan dalam sektor tersebut selama periode tersebut. Hal ini mungkin menunjukkan
bahwa efisiensi penggunaan aset perusahaan tidak secara langsung memengaruhi persepsi

pasar terhadap nilai saham dalam sektor tersebut.
Pengaruh Return On Equity Terhadap Stock Price

Berdasarkan hasil analisis, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat pengaruh
Return On Equity terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023 Artinya, tingkat keuntungan
yang dihasilkan oleh ekuitas perusahaan tidak secara langsung memengaruhi penilaian pasar
terhadap nilai saham. Dengan demikian, para investor dan pemangku kepentingan lainnya
mungkin perlu mempertimbangkan faktor-faktor lain yang lebih berpengaruh dalam

mengevaluasi kinerja saham dan nilai perusahaan dalam sektor tersebut.
Pengaruh Earning Per Share Terhadap Stock Price

Berdasarkan hasil analisis, maka dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh Earning
Per Share terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023 Artinya fluktuasi atau perubahan dalam
EPS memiliki dampak signifikan pada pergerakan harga saham perusahaan dalam sektor

tersebut selama periode tersebut. Ini menunjukkan bahwa EPS merupakan faktor penting yang
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dipertimbangkan oleh investor dalam mengevaluasi kinerja dan nilai saham perusahaan

Consumer Non-Cyclicals di pasar saham Indonesia.

Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Total Assets Turn Over, Return On
Equity, dan Earning Per Share Terhadap Stock Price

Berdasarkan hasil analisis, maka dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh Current
Ratio, Debt To Equity Ratio, Total Assets Turn Over, Return On Equity, dan Earning Per Share
secara simultan terhadap Stock Price terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-
Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Selama Periode 2020 — 2023 Artinya
perubahan dalam kombinasi variabel-variabel keuangan ini secara bersama-sama
mempengaruhi pergerakan harga saham perusahaan-perusahaan dalam sektor tersebut selama

periode tersebut.
SIMPULAN

Dari hasil penelitian yang telah dilakukan maka dapat diambil kesimpulan current Ratio
berpengaruh positif terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Hal tersebut dapat dibuktikan dari nilai
uji t bahwa t (hitung) 6.031 >t (tabel) 1.672 dengan nilai signifikan sebesar 0.000 < 0.05. Debt
To Equity Ratio berpengaruh positif terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-
Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Hal tersebut dapat
dibuktikan dari nilai uji t bahwa t (hitung) 4.924 > t (tabel) 1.672 dengan nilai signifikan
sebesar 0.000 < 0.05. Total Assets Turn Over tidak berpengaruh terhadap Stock Price pada
Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-
2023. Hal tersebut dapat dibuktikan dari nilai uji t bahwa t (hitung) -1.837 >t (tabel) 1.672
dengan signifikan sebesar 0.071 > 0.05.

Return On Equity tidak berpengaruh terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer
Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Hal tersebut dapat
dibuktikan dari nilai uji t bahwa t (hitung) -1.655 <t (tabel) 1.672 dengan nilai signifikan
sebesar 0.104 > 0.05. Earning Per Share berpengaruh positif terhadap Stock Price pada
Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-
2023. Hal tersebut dapat dibuktikan dari nilai uji t bahwa t (hitung) 3.818 >t (tabel) 1.672
dengan nilai signifikan sebesar 0.000 < 0.05. Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets
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Turn Over, Return On Equity, dan Earning Per Share berpengaruh secara bersama-sama
terhadap Stock Price pada Perusahaan Consumer Non-Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2020-2023. Hal tersebut dapat dibuktikan dari nilai uji t bahwa nilai uji
simultan (Uji F) didapat nilai F hitung > F tabel (16.202 > 2.537) dengan nilai signifikan
0.000b.
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