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Setiap kegiatan berdirinya suatu perusahaan di suatu
Negara dalam menilai kemajuan perekonomian perusahaan
harus dengan mempunyai tujuan yang jelas. Nilai perusahaan
merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan
manajer dalam mengelola sumber daya perusahaan yang
kepercayakan kepadanya yang sering dihubungkan dengan
harga saham. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
pengaruh profitabilitas,likuiditas,leverage terhadap nilai
perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel moderasi
pada perusahaan sub industri makanan dan minuman yang
terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2017-2020.Sampel
pada penelitian ini terdiri dari 12 perusahaan yang dipilih
berdasarkan metode purposive sampling . Teknik analisis
yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis
statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis linier berganda
dan uji variabel moderasi (MRA). Dari hasil penelitian ini
bahwa Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan,likuiditas tidak berpengaruh terjadap nilai
perusahaan,leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
struktur modal berpengaruh memoderasi profitabilitas
terhadap nilai perusahaan, struktur modal tidak berpengaruh
memoderasi likuiditas terhadap nilai perusahaan dan struktur
modal berpengaruh memoderasi leverage terhadap nilai
perusahaan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Nilai
Perusahaan, Struktur Modal

ABSTRACT

Every activity of the establishment of a company in a
country in assessing the economic progress of the company
must have a clear goal. Firm value is an investor's perception
of the level of success of managers in managing company
resources that are entrusted to them which are often
associated with stock prices. This study aims to determine the
effect of profitability, liquidity, leverage on firm value with
capital structure as a moderating variable in food and
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beverage sub-industry companies listed on the Indonesian
stock exchange in 2017-2020. The sample in this study
consisted of 12 companies selected based on the method
purposive sampling. The analytical technique used in this
research is descriptive statistical analysis method, classical
assumption test, multiple linear analysis and moderating
variable test (MRA). From the results of this study that
profitability has no effect on firm value, liquidity has no effect
on firm value, leverage has an effect on firm value, capital
structure has an effect on moderating profitability on firm
value, capital structure has no effect on moderating liquidity
on firm value and capital structure has an effect on
moderating leverage on firm value. the value of the company.

Keyword: Profitability, Liquidity, Leverage, Firm Value,
Capital Structure

©2024 Published by Konsentrasi. Selection and/or peer-review under responsibility of Konsentrasi

PENDAHULUAN

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan manajer
dalam mengelola sumber daya perusahaan yang kepercayakan kepadanya yang sering
dihubungkan dengan harga saham. Nilai perusahaan merupakan seseuatu yang sangat penting
bagi perusahaan karena dengan peningkat nilai perusahaan akan diikuti dengan peningkatan
harga saham yang mencerminkan peningkatan kemakmuran pemegang saham. (ldrarini S,
2019:2). Pasar modal di Bursa Efek Indonesia tengah dalam kondisi yang tak menentu sejak
mewabAahnya virus corona (Covid-19) di Indonesia dimana banyak saham emiten berguguran
termasuk perusahaan-perusahaan yang masuk kategori blie chio. Data perdagangan per tanggal
24 Maret 2020 menunjukan indeks harga saham gabungan kembali ditutup negatif dengan
mengalami turun 51 poin (1,3%) sampai ke level 3.937 penurunan melengkapi kinerja rupiah
yang juga tengah terpuruk. Dari data informasi perdagangan BEI dalam periode 60 hari
perdagangan terakhir banyak mengalami penurunan harga yang cukup parah dalam sektor
makanan dan minuman. Ada banyak variabel yang yang membuat suatu harga saham dipasar
modal naik turun, namun untuk saham food and beverange jumlah penduduk memiliki
pengaruh besar terhadap saham industri ini, pasalnya semakin banyak permintaan masyarakat,
maka akan semakin besar keuntungan akan suatu produk industri makanan dan minuman.
Selain jumlah permintaan masyarakat yang semakin banyak, jumlah pesaing bisnis yang berada

dipasar yang sama juga berpengaruh pada harga saham food and beverages. (kompas: 2020)
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berdasarkan fenomena yang terjadi, maka rumuan masalah dalam penelitian ini yaitu
apakah profitabilitas,likuiditas, leverage berpengaruh terhadap nilai perusahan perusahaan sub
industri makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 20217-2020.
Apakah struktur modal dapat memoderasi profitabilitas, likuiditas, leverage berpengaruh
terhadap nilai perusahan perusahaan sub industri makanan dan minuman yang terdaftar di bursa
efek Indonesia tahun 20217-2020.

METODE PENELITIAN

Jenis data dalam penelitian ini yaitu data kuantitatif yaitu jenis data nominal dan jenis
data sekunder yaitu berupan laporan keuangan perusahaan yang telah di audit dan laporan
tahunan oleh perusahaan yang masuk dalam perusahaan sub industri makanan dan minuman
pada tahun 2017-2020.metode ini disebut metode kuantitatif karena data penelitian berupa
angka-angka dan analisis menggunakna statistik(Suliyanto, 2018:155).

Popolasi dalam penelitian ini yaitu sebanyak 30 perusahaan yang konsisten masuk pada
perusahaan sub industri makanan dan minumandi yang Terdaftar Bursa Efek Indonesiatahun
2017-2020. Berdasarkan kriteria sampel dengan metode purposive sampling, maka sampel
pada penelitian ini yaitu terdapat 12 perusahaan.dalam penilian ini digunakan metode analisis
regresi linier berganda , metode moderasi (MRA) dan menggunakan bantuan software SPSS

versi 22 untuk mengolah data agar diperoleh hasil yang efisien.

Hipotesis
Hipotesis pada penelitian ini adalah:
H1 : Terdapat pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
H2 : Terdapat pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan
H3 : Terdapat pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan
H4 : Struktur modal dapat Memoderasi pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
H5 :Struktur modal dapat Memoderasi pengaruh Likuiditas terhadap Nilai perusahaan
H6 :Struktur modal dapat Memoderasi pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan

HASIL
Analisis Statistik Deskriptik

Hasil dari analisis statistik deskriptif pada penelitian ini dapat dilihat pada tabel dibawah ini.
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Tabel 1 Hasil Analisis Deskriptif

Descriptive Statistics

M Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
LMY 48 -1,51 13,08 1,3554 2,16234
LI 48 -7 10,85 -1,6226 3,534
LMx2 48 -1,33 216 64581 69952
LMX3 48 -3,30 13,08 - 1789 2,33288
LMZ 48 -a,08 TRCh -h155 1,67984
Valid M (listwise) 48

Sumber: Output SPSS 22

Jumlah observasi pada penelitian ini yaitu 48 data dari 13 sampel perusahaan sub industri
makanan dan minumnan yang terdaftar di bursa efek menunjukkan nilai rat-rata lebih besar

dari pada standar deviasinya maka dapat diartikan bahwa data berepresentatif baik.

Uji Asumsi Klasik
Pada uji asumsi Klasik, dilakukan empat pengujian vyaitu uji normalitas,uji
multikolonieritas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi.
Tabel 2 Uji Nurmalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

& 18
Mormal Parameters®? Mean 000000
Std. Deviation 1,05059616

Most Extreme Differences Absolute 105
Fositive V105

Megative -, 066

Test Statistic 105
Asymp. Sig. (2-tailed) ,ZUDC'd

a. Test distribution is Mormal.

k. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

Sumber : Output SPSS 22
Berdasarkan hasil dari uji normalitas one-sampel Kolmogorof-Smirnov diatas dapat
disimpulakan bahwa nilai Asymp.Sig sebesar 0, 200 lebih besar dari 0,05 ( 0,200>0,05) yang
artimya bahwa variabel Profitabilitas, likuiditas dan leverage berdistribusi normal.
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Tabel 3 Hasil Uji Multikolonieritas

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefiicients Collinearity Statistics
Madal B Std. Errar Beta t Sig. Talerance VIF
1 (Constant) 1,500 23 6,500 000
LM 029 050 047 573 5649 828 1,208
Lhx2 1582 241 048 630 532 803 1107
L3 798 077 \BBS 10,367 000 797 1,255
LMZ 103 A0 080 1,019 314 895 1118

a. DependentVariahle: LNY

Sumber : : Output SPSS 22
Hasil darai perhitungan diatas menunjukkan bahwa semua variabel independen memiliki
nilai tolerance lebih dari 0,10 atau (tolerance> 0,10) dan nilai VIF juga menujukkan hal yang
sama, dimana semua variabel independen memiliki nilai VIF kurang dari 10 ata ( VIF <10)

yang berarti tidak terjadi multikolonierritas antar variabel independen dalam model regresi.

Tabel 4 Hasil Uji Runs Test dengan Autokorelasi

Funs Test

Unstandardi=z

ed Residual
Testwalue® -1,941 25
Cases = TestWalue 23
Casaes == TastWalu= 24
Total Cases 47
FMumber of Runs 21
= -, 882
Asymp. Sia. (2-tailed) 2T

a. Median

Sumber:Output SPSS 22

Berdasarkan hasil tabel 4 uji Run Rest diketahui nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar
0,378 lebih besar > 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat gejala autokorelasi.
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Tabel 5 Hasil Uji Glejser

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
(Constant) 1,061 126 8,448 000
LNX1 -,034 ,027 -,173 -1,247 ,219
LNX2 -,459 131 -,466 -3,503 ,073
LNX3 ,008 ,042 ,029 ,202 ,841
LNZ ,065 ,055 ,159 1,185 ,242

a. Dependent Variable: ABS_RES2
Sumber : : Output SPSS 22

Dari hasil uji glejser di atas dapat di lihat bahwa tidak ada satupun variabel independen
yang terdiri dari Profitabilitas, likuiditas, leverage yang memiliki nilai signifikansi lebih dari
0,05 atau (Sig > 5%). Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa model regresi tidak terdapat
adanya heteroskedastisitas.

Analisis Data Regresi Linier Berganda

Pada penelitian ini, analisis regresi linier berganda bertujuan untuk menguji pengaruh
dari 3 (tiga) variabel independen yaitu profitabilitas, likuiditas, leverage terhadap variabel
dependen yaitu nilai perusahaan. Hasil dari pengujian analisis linier berganda dapat dilihat
pada tabel dibawabh ini.

Tabel 6 Analisis Regresi Linier Berganda

Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients
Madel B Std. Errar Beta t Sig.

1 (Constant) 1,454 23 6473 000
L1 030 A0 &0 GG 548
LINX2 079 230 026 344 73z
LINX3 784 076 a0 10,341 oo

a. Dependent Variabla: LMY

Sumber : : Output SPSS 22
Dari hasil analisis regeresi berganda diperoleh persamaan sebagai berikut:
Nilai Perusahaan=1.494-0,030 Profitabilitas+0,079 Likuiditas+0,784 Leverage
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Tabel 6 menunjukkan prediksi masing-masing variabel. Dari persamaan regresi berganda
diatas dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1) Nilai a (konstanta) sebesar 1,494 bermakna apabila variabel independen
(profitabilitas, likuiditas, leverage) bernilai tetap atau konstan, maka variabel dependen (nilai
perusahaan) adalah sebesar 1,494.2) Nilai koefisien 8, sebesar 0,030 berarti jika profitabilitas
(X1) naik sebesar satu persen, maka nilai perusahaan mengalami penurunan sebesar
30%.3)Nilai koefisien B, sebesar 0,079 berarti jika likuiditas ( X2) naik sebesar satu persen,
maka nilai perusahaan mengalami peningkatan sebesar 79%.4) Nilai koefisien 35 sebesar 0,784
berarti jika leverage (X3) naik sebesar satu persen, maka nilai perusahaan mengalami
peningkatan sebesar 78,4%.

Analisis Data Uji Parsial (Uji Statistik t)

Tabel 7 Hasil Analisis Uji Parsial (Statistik t)

Coefficients™
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 14564 231 6,473 000
LMX1 030 050 050 606 548
Lhp2 074 230 026 345 732
LhX3 784 076 850 10,341 ooo

a. Dependant Variable: LMY

Sumber : Output SPSS 22

Berdasarkan hasil output pada tabel 15 diatas dapat dijelaskan sebagai berikut :

a) Nilai t hitung Profitabilitas (X1) sebesar 0,606, dengan tingkat signifikan sebesar
0,548, karena tingkat signifikan 0,548 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa
Profitabilitas (X1) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y) pada perusahaan
sub industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2017-2020. b)Nilai t hitung Likuiditas (X2) sebesar 0,345, dengan tingkat signifikan
sebesar 0,732, karena tingkat signifikan 0,732 >0,05 maka dapat disimpulkan bahwa
Likuiditas (X2) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (YY) pada perusahaan
sub industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indon esia tahun
2017-2020. ¢) Nilai t hitung Leverage (X3) sebesar 10,341 dengan tingkat signifikan
sebesar 0,00, karena tingkat signifikan 0,00 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa

Leverage (X3) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y) pada perusahaan sub
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industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-
2020.

Analisis Data koefisiensi Determinasi (R2)

Tabel 8 Hasil Uji Koefisiensi Determinasi

Model Summarf
Adjusted R Std. Error of
Madel R R Square Square the Estimate
1 8699 a6 739 1,09886

a. Predictors: (Constant), LMX3, LRXZ2, LM
b. Dependent Variable: LMY

Sumber : Output SPSS 22
Berdasarkan tabel 8 dapat dilihat nilai Adjusted R Square sebesar 0,739 atau sebesar
73,9%. Hal ini menunjukan bahwa total varian profitabilitas, likuiditas dan leverage adalah

sebesar 73,9% dan selebihnya 26,1% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti.

Variabel Moderasi

Tabel 9 Hasil Uji MRA Struktur Modal Dalam Memoderasi Profitabilitas Terhadap

Nilai Perusahaan

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients
Model B Std. Error Beta 1 Sig.
1 (Constant) 1722 334 51463 000
LMZ -,295 181 -,230 -1546 124
LMX1_Z 243 083 435 2,820 004

a. Dependent Variahle: LMY

Sumber : Output SPSS 22

Berdasarkan tabel 9 pengujian struktur modal dalam memoderasi pengaruh
profitabilitas terhadap nilai perusahaan memiliki nilai koefisensi 0,243 dengan signifikan
0,005. Hal ini menunjukkan bahwa struktur modal dapat memoderasi pengaruh profitabilitas
terhadap nilai perusahaan artinya struktur modal dapat memberi efek memperkuat

profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
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Tabel 10 Hasil Uji MRA Struktur Modal Dalam Memoderasi Likuiditas Terhadap Nilai

Perusahaan
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Madel B Std. Error Beta 1 Sig.
1 (Constant) 1,463 432 3,383 Mi[)
L2 - 146 461 -, 047 -y K]
LM¥2 7 - 100 a8 - 076 - 604 616

a. Dependent Variahle: LNY

Sumber : Output SPSS 22

Berdasarkan tabel 10 pengujian struktur modal dalam memoderasi pengaruh likuiditas
terhadap nilai perusahaan memiliki nilai koefisensi -0,100 dengan signifikan 0,616. Hal ini
struktur modal dapat tidak dapat memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan,

artinya struktur modal memberi efek memperlemah pengaruh likuiditas terhadap nilai

perusahaan.
Tabel 11 Hasil Uji MRA Struktur Modal Dalam Memoderasi Leverage Terhadap Nilai
Perusahaan
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1 545 165 9,376 000
LNZ - 724 109 - 5R5 -6 G4 000
LMX3 7 809 068 1,007 | 11,834 000

a. Dependent Variable: LMY

Sumber : : Output SPSS 22

Berdasarkan tabel 11 pengujian struktur modal dalam memoderasi pengaruh leverage
terhadap nilai perusahaan memiliki nilai koefisensi 0,809 dengan signifikan 0,000. Hal ini
struktur modal dapat memoderasi pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan, artinya struktur
modal dapat memperkuat pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan.

SIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilkukan, maka dapat disimpulkan sebagai
berikut:
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Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Sub Industri
Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020.Likuiditas
tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Sub Industri Makanan Dan
Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020.Leverage berpengaruh
terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Sub Industri Makanan dan Minuman yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. Struktur modal mampu memoderasi
pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan dan struktur modal dapat memberikan efek
positif yang artinya memperkuat pengaruh profitabiltas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan Sub Industri Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2017-2020.Struktur modal tidak mampu memoderasi pengaruh likuiditas terhadap nilai
perusahaan dan struktur modal dapat memberikan efek negatif yang artinya memperlemah
pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Sub Industri Makanan dan
Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020.Struktur modal mampu
memoderasi pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan dan struktur modal dapat
memberikan efek positif yang artinyga memperkuat pengaruh leverage terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan Sub Industri Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2020.
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