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menggunakan purposive sampling, diperoleh 10 perusahaan
perkebunan yang terdaftar di BEI selama tahun 2017-2020.
Berdasarkan hasil penelitian ini, uji parsial dengan
menggunakan uji t diperoleh perputaran kas tidak
berpengaruh terhadap likuiditas. perputaran piutang tidak
berpengaruh terhadap likuiditas. perputaran persediaan
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ABSTRACT
The purpose of this study is to determine the effect of
cash turnover on liquidity, to determine the effect of accounts
receivable turnover on liquidity, to determine the effect of
inventory turnover on liquidity, to determine the effect of
leverage on liquidity, to determine the effect of cash turnover,
accounts receivable turnover, inventory turnover, and
leverage simultaneously on liquidity. Data analysis method
with multiple linear regression analysis. By using purposive
sampling, 10 plantation companies listed on the IDX were
obtained during 2017-2020. Based on the results of this
study, partial tests using the t-test obtained cash turnover has
no effect on liquidity. accounts receivable turnover has no
Acknowledgment effect on liquidity. inventory turnover has a positive effect on

Website: http://konsentrasi.upstegal.ac.id/index.php/Konsentrasi Copyright ©2024, Konsentrasi

Licensed under [Xcc) IEERENIM ; Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International
License


https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/

Konsentrasi: Jurnal Manajemen dan Bisnis, Volume 5, No. 1, December 2024, p. 1-11

liquidity. leverage has a negative effect on liquidity.
Meanwhile, simultaneous testing using the F test cash
turnover, accounts receivable turnover, inventory turnover
and leverage simultaneously have an effect on liquidity.

Key word: Liquidity, Cash Turnover, Accounts Receivable
Turnover, Inventory Turnover, Leverage
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PENDAHULUAN

Era globalisasi dan pasar bebas saat ini membuat persaingan antar perusahaan menjadi
hal yang tidak dapat teralakan lagi. Untuk menghadapinya, menambah modal memakai hutang
menjadi hal yang lumrah. Perusahaan akan kesulitan dalam berkembang jika hanya
mengandalkan modal sendiri (Prasetyo, 2015). Namun penggunaan hutang ini harus dikelola
hati-hati oleh manajeman, jangan sampai justru menyebabkan munculnya risiko keuangan.
Suatu perusahaan apabila mampu menyelesaikan kewajiban jangka pendeknya sesuai tanggal

jatuh tempo maka dapat disebut perusahaan yang likuid.

Menurunnya kemampuan melunasi hutangnya yang berjangka pendek disebabkan
berbagai hal. Salah satu faktor yang memiliki kaitan erat dalam mempengaruhi likuiditas yakni
aktiva lancar. Untuk mengukur kemampuan aktiva lancar bisa diperhitungkan memakai rasio
aktivitas. Rasio aktivitas mengukur efektivitas memanfaatkan aktivanya. Rasio ini
membandingkan jumlah penjualan yang dihasilkan dengan berbagai jenis aktiva sebagai
indikator apakah aktiva tersebut bisa dimanfaatkan secara optimal.

Tingkat perputaran kas digunakan untuk menilai ketersediaan kas di perusahaan. Kas
yakni aktiva lancar yang paling likuid artinya kas mudah digunakan untuk berbagai macam
transaksi. Perusahaan yang mempunyai likuiditas yang bagus akan mempunyai jumlah kas
besar mengindikasikan perputaran kas yang tinggi. Arus kas kembali dari kas yang telah

diinvestasikan menunjukan perputaran kas yang tinggi (Runtulalo, 2018).

Perputaran piutang yang tinggi menindikasikan nahwa semakin cepat waktu yang
diperlukan dari munculnya piutang hingga piutangnya tersebut tertagih yang nantinya hasil
penagihan piutang tersebut bisa dipakai untuk kegiatan operasional maupun untuk membayar
kewajiban sehingga pada akhinya perusahaan dikatakan berada dikeadaan yang likuid (Kasmir,
2016:176).
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Perputaran persediaan dipergunakan dalam menghitung seberapa kali modal yang
ditanamkan pada aktiva persediaan akan berputar dalam satu periode (Sugiono, 2008:66).
Menurut Harahap (2015:308), perputaran persediaan yang besar, mengindikasikan bahwa
kegiatan penjualan perusahaan telah berjalan secara bagus. Jadi, apabila perputaran persediaan
besar, penghasilan yang didapatkan dari penjualan persediaannya tersebut akan semakin
meningkat, maka dapat disimpulkan bahwa perusahaan telah bekerja secara efisien dan efektif

dalam pengelolaan persediaan.

Setiap parusahaan memiliki komposisi hutang, kornposisi hutang menjadi suatu hal
penting bagi perusahaan, dikarenakan hutang bisa dipergunakan untuk memperbesar nilai
perusahaan, namun disisi lain bisa juga malah menciptakan masalah di perusahaan. Menurut
Darminto (2019) leverage yakni rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
melunasi semua hutang selain yang berjangka pendek juga yang berjangka panjang. Maka,
apabila leverage naik mengindikasikan semakin banyak modal yang dibiayai oleh hutang.

Akibatnya perusahaan akan menjadi kurang likuid.

Likuiditas yakni gambaran kemampuan perusahaan untuk membayar liabilitas jangka
pendek kepada kreditor jangka pendeknya (Darminto, 2019:67). Perputaran kas yakni rasio
yang menunjukan ketersediaan kas untuk melunasi hutang atau biaya-biaya lain yang
berhubungan dengan kegiatan penjualan atau singkatnya kemampuan kas untuk menciptakan
penghasilan dilihat dari berapa kali kas perusahaan berputar dalam satu periode (Kasmir,
2016:140). Perputaran piutang adalah rasio yang menunjukan seberapa kali piutang usaha
berputar pada suatu periode, dimana dalam penghitungannya penjualan kredit dibandingkan
dengan rata-rata piutang usaha (Sugiono, 2008:67). Perputaran persediaan yakni rasio yang
berguna untuk menghitung seberapa kali modal pada aktiva persediaan berputar pada satu
periode (Sugiono, 2008:66). Leverage adalah rasio yang menggambarkan kemampuan suatu
perusahaan dalam melunasi segala bentuk hutangnya selain itu hutang berjangka pendek
maupun juga yang berjangka panjangnya (Darminto, 2019).

METODE PENELITIAN

Jenis Penelitian pada penelitian ini adalah penelitian pengembangan yakni penelitian
yang bertujuan untuk mengujikan teori serta hipotesis yeng sudah berlaku selama ini apakah
memperkuat atau malah memperlemah teori serta hipotesis sebelumnya. Populasi pada

penelitian ini yakni seluruh perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
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selama periode 2017 — 2020 yang berjumlah 16 perusahaan. Pengambilan sampel melalui

metode Purposive Sampling dengan berbagai kriteria tertentu agar mendapatkan hasil yang

akurat. Sehingga didapatkan sampel sejumlah 10 perusahaan perkebunan. Pengumpulan data

dengan melalui studi kepustakaan dan pengambilan data sekunder berbentuk laporan keuangan

tahunan yang diterbitkan pada situs resmi Bursa Efek Indonesia yakni www.idx.co.id. Metode

analisis data yakni memakai analisis regresi linier berganda yang dalam pengolahan datanya

ini melalui aplikasi perangkat lunak komputer IBM SPSS 22.

Hipotesis

H1: Perputaran kas berpengaruh terhadap likuiditas pada perusahaan perkebunan yang terdaftar

Ho:

Hai:

Ha:

Hs:

di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020

Perputaran piutang berpengaruh terhadap likuiditas pada perusahaan perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020

Perputaran persediaan berpengaruh terhadap likuiditas pada perusahaan perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020

Leverage berpengaruh terhadap likuiditas pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020

Perputaran kas, perputaran piutang, perputarn persediaan, dan leverage secara simultan
berpengaruh terhadap likuiditas pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2020

HASIL
Tabel 1. Uji Regresi Linier Berganda
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 3,44 0,802 4,289 0,000
Perputaran kas -0,01 0,007 -0,194 -1,41 0,168
Perputaran piutang -0,004 0,003 -0,163 -1,18 0,245
Per. Persediaan 0,038 0,018 0,319 2,123 0,041
Leverage -2,943 1,301 -0,338 -2,26 0,03

a. Dependent Variable: Likuiditas

Sumber: Data SPSS (2023)
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Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda pada tabel 1 di atas, maka dapat

diperoleh persamaan regresi pada penelitian ini yakni sebagai berikut:

Y =3,440 - 0,010X1 - 0,004 X2 + 0,038X3 - 2,943X4 + €

Dimana:
Y = Likuiditas
X1 = Perputaran Kas
X1 = Perputaran Piutang
X1 = Perputaran Persediaan
X1 = Leverage

e = Standar Error

Dari persamaan regresi linier berganda di atas dapat disimpulkan sebagai berikut:

a. Nilai konstanta (o) sebesar 3,440 diartikan bahwa jika variabel bebas bernilai 0, maka
likuiditas nilainya sebesar 3,440 persen.

b. Nilai koefisien regresi perputaran kas (X1) sebesar -0,010, dapat diartikan bahwa
hubungan diantara perputaran kas dengan likuiditas adalah negatif. Hal ini
mengindikasikan jika perputaran kas meningkat sebesar satu persen serta nilai variabel
bebas lain tetap maka nilai likuiditas akan menurun sebesar 0,010 persen.

c. Nilai koefisien regresi perputaran piutang (X2) sebesar -0,004, dapat diartikan bahwa
hubungan diantara perputaran piutang dengan likuiditas adalah negatif. Hal ini
mengindikasikan jika perputaran piutang meningkat sebesar satu persen serta nilai
variabel bebas lain tetap maka likuiditas akan menurun sebesar 0,004 persen.

d. Nilai koefisien regresi perputaran persediaan (X3) sebesar 0,038, dapat diartikan bahwa
hubungan diantara perputaran persediaan dengan likuiditas adalah positif. Hal ini
mengindikasikan jika perputaran persediaan meningkat sebesar satu persen serta nilai
variabel bebas lain tetap maka likuiditas akan naik sebesar 0,038 persen.

e. Nilai koefisien regresi leverage (X4) sebesar -2,943, dapat diartikan bahwa hubungan
diantara leverage dengan likuiditas adalah negatif. Hal ini mengindikasikan jika
leverage meningkat sebesar satu persen dan nilai variabel bebas lain tetap maka nilai

likuiditas akan menurun sebesar 2,943 persen.
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f. Nilai koefisien regresi perputaran kas sebesar -0,010, perputaran piutang sebesar -0,004,
perputaran persediaan sebesar 0,038, dan leverage sebesar -2,943, mengandung
pengertian bahwa jika setiap terjadinya peningkatan perputaran kas, perputaran piutang,
perputaran persediaan, dan leverage secara simultan sebesar satu persen maka nilai
likuiditas akan menurun sebesar 2,919 persen. Sejalan dengan Siti Aisyah dan Gustian
Djuanda (2022), rasio profitabilitas yang diproksikan dengan Return on equity
berpengaruh terhadap nilai Perusahaan. Nilai perusahaan telah bereaksi terhadap
analisis investor yang melihat kinerja perusahaan dari rasio profitabilitas khususnya
Return on equity perusahaan, sehingga kinerja perusahaan akan mempengaruhi
pertimbangan investor dalam menilai perusahaan di sektor energi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018-2022.

Pengaruh Perputaran Kas Terhadap Likuiditas

Berdasarkan hasil penelitian menunjukan bahwa perputaran kas tidak berpengaruh
terhadap likuiditas perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Namun,
hubungan diantara dua variabel ini adalah negatif. Hal ini dikarenakan dengan semakin
tingginya perputaran kas bisa menunjukan adanya pesanan terus menerus dalam jumlah besar
(Maulana, 2020). Maka perusahaan akan berhutang untuk membeli sejumlah aktiva lancar dan
aktiva tetap agar perusahaan dapat menghasilkan jumlah produksi sesuai dengan pesanan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Rauna Runtulalo (2018)

yang menyatakan bahwa perputaran kas tidak berpengaruh terhadap likuiditas.

Pengaruh Perputaran Piutang Terhadap Likuiditas

Berdasarkan hasil penelitian menunjukan bahwa perputaran piutang tidak berpengaruh
terhadap likuiditas perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Namun,
hubungan diantara kedua variabel ini adalah negatif. Hal ini dikarenakan dengan perputaran
piutang yang semakin tinggi bisa mengindikasikan perusahaan melakukan pengelolaan atau
kebijakan mengenai penjualan kredit yang terlalu ketat (Nova, 2016). Penjualan kredit dengan
persyaratan yang semakin ketat akan merusak tingkat penjualan apabila pesaing menawarkan
persyaratan kredit yang lebih baik kepada pelanggan, dan akibat dari pemasukan yang menurun
tersebut menyebabkan tingkat likuiditas ikut menurun. Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Henny Indriani (2019) yang menyatakan bahwa perputaran

piutang tidak berpengaruh signifikan terhadap likuiditas.
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Pengaruh Perputaran Persediaan Terhadap Likuiditas

Berdasarkan hasil penelitian menunjukan bahwa perputaran persediaan berpengaruh
terhadap likuiditas perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan
hubungan positif. Hal ini dikarenakan semakin tingginya tingkat perputaran persediaan maka
semakin pendek waktu tertanamnya dana pada aktiva persediaan yang akan menjadikan
perusahaan menjadi lebih likuid. Hasil dari penjualan persediaan dapat dipakai untuk melunasi
kewajiban jangka pendeknya serta biaya-biaya yang mungkin dikeluarkan karena persediaan
yang mengendap seperti biaya penyimpanan, biaya kerusakan persediaan bisa dialihkan untuk
membayar hutang dan sehingga likuiditas perusahaan akan meningkat. Hasil penelitian ini
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Trisnayanti (2020) yang menyatakan bahwa

perputaran persediaan berpengaruh terhadap likuiditas.

Pengaruh Leverage Terhadap Likuiditas

Berdasarkan hasil penelitian ini menunjukan bahwa leverage berpengaruh terhadap
likuiditas perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan hubungan
yang negatif. Hal ini dikarenakan semakin tinggi leverage suatu perusahaan maka akan
semakin tinggi pula risiko keuangan yang ditanggung perusahaan, seperti timbulnya kredit
macet. Dan salah satu indikator akan timbulnya risiko gagal bayar adalah menurunnya tingkat
likuiditas, oleh sebab itu variabel leverage ini memiliki pengaruh signifikan terhadap likuiditas.
Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Fidyaningtyas (2020) yang

menyatakan bahwa leverage berpengaruh terhadap likuiditas.

Pengaruh Perputaran Kas, Perputaran Piutang, Perputaran Persediaan, dan
Leverage Secara Simultan Terhadap Likuiditas

Berdasarkan hasil penelitian ini menunjukan bahwa perputaran kas, perputaran piutang,
perputaran persediaan, dan leverage berpengaruh secara simultan atau bersama-sama terhadap
likuiditas. Artinya leverage perusahaan harus berada pada level yang rendah agar likuditas
perusahaan tetap terkendali, dan sisi lain perusahaan harus mengelola aktiva lancarnya secara

lebih efektif dan efisien sehingga tingkat likuiditas perusahaan akan tetap terjaga.

Uji Koefisien Determinasi
Tabel 2. Uji R?
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Model Summary®

Std. Error of the
Model R R Square  Adjusted R Square Estimate
1 ,5952 ,354 ,280 1,1889105

a. Predictors: (Constant), Leverage, Perputaran_Kas, Perputaran_Piutang,
Perputaran_Persediaan
b. Dependent Variable: Likuiditas

Pada Tabel 2, dapat dilihat bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0,28. Hal ini berarti
bahwa variasi dari variabel perputaran kas, perputaran piutang, perputaran persediaan, dan
leverage dalam menjelaskan variabel likuiditas sebesar 28%, sedangkan sisanya sebesar 72%

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dapat dijelaskan pada penelitian ini.
SIMPULAN

Berdasarkan hasil dari pengolahan data pengujian dan analisis data serta pembahasan
yang telah dilakukan maka dapat diambil kesimpulan bahwa perputaran kas tidak berpengaruh
signifikan terhadap likuiditas pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2020, perputaran piutang tidak berpengaruh signifikan terhadap
likuiditas pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-
2020, perputaran persediaan berpengaruh signifikan terhadap likuiditas pada perusahaan
perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020, leverage berpengaruh
signifikan terhadap likuiditas pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2017-2020, perputaran kas, perputaran piutang, perputarn persediaan, dan
leverage secara simultan berpengaruh signifikan terhadap likuiditas pada perusahaan
perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020.
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